Vagyontervezési labirintus -
hogy el ne tévedjiink

Majusban jelent meg a Vagyontervezési labirintus cim( konyv, amelynek az alcime Utmutaté a bizalmi
vagyonkezelés, a vagyonkezeld alapitvanyok és a magantbkealapok vildgahoz. A kiadvény a hazai szakiroda-
lomban egyedilalld6 médon allitott egymas mellé hdrom vagyonkezelésre alkalmas jogintézmeényt. A szerzék-
kel, dr. Magyar-Csatlos Judit (M.-Cs. J.) és dr. Magyar Csaba (M. Cs.) Ugyvédekkel, valamint dr. S&ndor Istvan

(S. L) jogaszprofesszorral beszélgettiink a konyvrdl.

Dr. Magyar-Csatlds Judit

Valéban labirintusra, Gtvesztdre kell szami-
tania annak, aki vagyontervezésbe kezd?
§. I.: A vagvontervezés sordn szdmos
jogteriilet szabdlvait kell alkalmazni, hi-
szen a csaladi és céges viszonyok Ossze-
fondddsa mellett a vagvon jellege, illetve
szerkezete is eltérd bindsmddot igényel.
Az Oroklési, a tarsasdgl, az ingatlan-, az
értékpapirjogon és az addzdson kivil
tisztaban kell lenni az Ggvfél igénveivel,
csalddi koriilményeivel, vagyondval, vala-
mint a befektetési kdrnyezettel is. A szer-
tedgazd Osvények, a gyakori ledgazdsok
és csapdak miatt kénnyen érezheti magit
ugy az tgyfél és szakériSje, mintha egy
vagvontervezési utvesztdben kellene
megtalalnia a helyes utat. Az utvesztével
ellentétben a labirintus egyetlen kanyas-
g0s uttal rendelkezik, félrevezetések nél-
kil, kijarattal, vagvis elérheté céllal.
A vagyontervezési labirintus esetében te-
hit nem a megtévesztés, hanem a kultu-
ralis értelemben vett beavatds a cél.
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Dr. Magyar Csaba

M. Cs.: Abban bizunk, hogy a kezdet-
ben utvesztdnek tind helvzetek megolda-
sa a kdnyv forgatdsa sordn sokkal inkdbb
a labirintushatdst, vagyis a beavatds élmé-
nyét nyyujtja majd az olvasonak, tovibba
sikerll hozzajirulnunk a vagyontervezési
lultira hazai fejlédéséhez.

Csak jogaszoknak késziilt a konyv, vagy
az is érteni fogja, aki eldzetesen tajéko-
zodni akar arrél, mire szamithat, ha va-
gyontervezéshe kezd?

M.-CS. J.: Igvekeztiink kozérthetd for-
méban bemutatni a bizalmi vagyonkeze-
lés, a vagvonkezeld alapitvinvok és a
magantckealapok jogi hétterét, valamint
gvakorlati alkalmazdsit. Arra toreked-
tink, hogy innovativ médon a jogi szak-
kényvek vilagit 6tvdzzik a modern me-
nedzsmentkdnvvek hangvételével, emi-
att gyakran vegyiilt a tradiciondlis meg-
kozelités az djszerld szemlélettel. Megla-
tdsunk szerint mindkét latasmodra sziik-

Dr. Sandor Istvan

sége van azoknak, akik vagyontervezés-
re vallalkoznak a XXI. Szdzadban.

S. L: A célunk nem az volt, hogy rész-
letesen felsoroljuk 2 jogszabilyhelyeket,
Az eléirdsok megértését helyezziik el6tér-
be utmutatd gyanint. A vagyontervezési
labirintusban torténd barangolista nem-
csak a jogiszokat invitdljuk, hanem remé-
nveink szerint részt vesznek a tdjékozo-
disban az tizleti élet azon szerepl6i is, akik
szdmdra még kevéshé ismertek a vagyont-
ervezési modszerek.

Akkor a konyv egyfajta iranytii a labirin-
tushban?

S. L: gy is mondhatjuk. Ezért az egyes
struktirdk bemutatdsa elétt kiillén fejeze-
tet szenteltlink a hazassag és az 6roklés
temakorének, ahol bemutatjuk a legalap-
vet6bb tudnivaldkat. Ennek tisztizasa
azért fontos, mert a tovabbi részekben be-
mutatott instrumentumok kivdléan alkal-



masak a valds és a haldleset okozta nehéz-
ségek jogi felolddsara is. Ezt kaveti a bizal-
‘mi vagyonkezelés, a vagyonkezeld alapit-
vinyok és a magintGkealapok reszletes
bemutatisa. A jogi hittér megértését és
atlathatésagat segit eld, hogy a bekerete-
zett részekben szdmos példat helyeziink
el, igy mar rogton az elmélet ismeretek
utin méd nyilik a gyakorlati alkalmazds
felfedezésére. Miutdn részletesen bemu-
tattuk mindhdrom jogintézméntyt, szentel-
tiink egy kilon fejezetet az 6sszehasonli-
tasnak is.

M. Cs.: A vagyontervezés sorin talan
az egvik legfontosabb szempont az ado-
zis, hiszen egy befektetés versenyképessé-
gét vagy egy genericios vagyontranszfer
megvalositasit jelentds mértékben befo-
lysolja a fizetendd adé. Mindezek elére-

s¢hez fontos tisztdban lenni az egyes va-:

gyontervezési eszkdzok adbzési szabdlyai-
val, amelyeket killon részleteztink ugyan-
csak példikkal szinesitve.

M.-Cs. J.: A kiszivarogtatasi €s jogosu-
latlan adatkezelési botrdnyok idészakdban
egyre nagyobb igénye van az tgyfeleknek
a diszkréciéra és a titokvédelemre, vagyis
egyre tobben vigynak ,,lizleti maganélet-

re”. Ezenfeliil a belsd csalddi tgyek védel-
me is egyre inkabb a részévé vilik a gene-
raciés vagyontervezésnek, Az informicio
tesjedésének felgyorsuldsa és a rilzott dig-
italizaci6 el6retorése tehat jogszerd kihi-
v6i lehetnek a vagyontervezés kilonféle
madszereinek. Ebb6l kifolydlag minde-
gyik megoldasnal kiilon kitériink a titok-
védelemre, valamint az egyre nagyobb je-
lent&séggel bird tényleges tulajdonos kér-
déskorére.

Konyviikben, mint ,regény a regényben”
szerepelnek konkrét esetek: hdrom val-
lalkozé torténete. Valds esetek ezek,
vagy illusztracidk, hogy mi, olvasok job-
ban értsiik, mirdl van sz6?

S. I: Az utmutatét azzal probaltuk koze-
lebb hozni az olvasdkhoz, hogy mindha-
rom jogintézményhez kapcsolodik egy-
egy csalad torténete. Ily modon megis-
merhetjilk harom elképzelt magyar vallal-
koz6 tizleti lépéseit a vagyontervezési la-
birintusban. Raadasul ezek a részek jelen-
t6s szerepet jitszhatnak abban, hogy
Elethi?” torténetek altal, olvasmanyos ke-
retek kozdtt sikeriiljon elmélyiteni az el6-
26 fejezetben megszerzett tuddst. A rea-
lisztikus 4brazolas ellenére hangsilyoz-
zuk, hogy e részek cselekménye kitalalt

toriéneten alapul, a torténet szerepldi is
csak képzelt alakok, mindennemd egyezé-
sik a valosiggal csupdn a véletlen mutve.

M. Cs.: A Zararos cdgiigyek cimil fejezet
egy bizonyos Timit Andrisrdl sz0l, aki épi-
tési vallalkozd, Ugyvédije tandcsira a bizal-
mi vagyonkezelésen gondolkodik, mert
t6bb cégében is egy baratja télti be helvette
a tulajdonosi funkciot, mikdzben gyerme-
kei nem alsariak tovabbvinni a csalddi véllal-
kozast. Bzt a helrzetet bonyolitja, hogy a
vildsa utini kapesolatabdl is sziletett egy
gyermeke, ald a fészerepld haldla esetén
dsszekuszilng az eddigi terveiket, Az Usid
nélieiil cimi fejezet foszereplSje Karpathy
Istvén, a balatoni borasz. Felesége néhiny
éve meghalt, nila pedig vastagbélrakot diag-
nosztizdltak. Utolsé €16 rokona unokades-
cse, Kevin, az aranyifjd, aki Amerikdbodl
kéltozott vissza Magyarorszigra, és £6 szak-
teriilete a pénzkdltés. A bordsznak Kevin
lenne a2z egyedili 6rokose, akire viszont
nem szetetné hagyni a vagyont, inkabb két
ligyvezetjére bizna egy vagyonkezel$ ala-
pitviny formajaban az irdnyitdst. A harma-
dik tortént kbzéppontjiban Berend Frigyes
all, akinek broker az eredeti foglalkozasa.
Sikeresen mukodter egy befektetésiszolgil-
tatd- és egy palyzatird céget. Tuil sokat dol-
gozik, ami miatt lemarad kisldnya tizedik
sziletésnapjardl. Ennek hatasira ugy dont,
hogy kiszall a napi iigymenetbdl, ezért elad-
ja minden céges érdekeltségét, majd a befo-
Iyé sszegbdl magintSkealapot hoz létre.

Mi a kiilonbség és a hasonlésag a vagyon-
kezeld alapitvany, a bizalmi vagyonkeze:
1és, valamint a magantékealap kozott?
M.-Cs. J.: A hirom vagyontervezési inst
rumentum kéziil a bizalmi vagyonkezelé:
és a vagyonkezel§ alapitvany ll legkdze
lebb egymashoz. Legf6bb funkcidjuka
tekintve a generacios vagyontranszfer (€
a vagyonvédelem) az elsédleges céljuk
ugyanakkor mindkét médozatot lehetsé
ges csupan tizleti, azon beliil is befekteté:
céllal alkalmazni. A magantSkealapot
lehet hasznalni akar a csaladi vagyon eg)
ben tartisira, viszont ennek a vagyonte:
vezési alakzatnak az eredeti rendeltetése
befektetések hatékony kezelése.

M. Cs.: A vagyontervezés miatt fontc
elem, hogy a bizalmi vagyonkezelés sot?

és a vagyonkezeld alapitviny esetében 4
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szall a vagyon tulajdonjoga, igy a bizalmi
vagyonkezeld, illetve az alapitviny vilik a
kezelt vagyon tulajdonosavid. Ennél a két
megoldasnil lénveges szempont az is,
hogy egvuttal kedvezményezertet lehet ki-
jeldlni azzal a céllal, hogy a vagyonbdl ré-
szestljon., Az alapkezelés sordn a befekte-
t6 a vagyon dtaddsdval a befektetési jegy
tulajdonosdvd valik, amely a gyakorlatban
korlatozott jogosultsigokat biztosit szd-
méra az alappal kapcsolatban.

8. L: A bizalmi vagyonkezelés és a va-
gvonkezels alapitviny esetén szinte barmi-
Iven vagvonelem lehet vagyonkezelés tir-
gya, viszont magintSkealap esetén ez gaz-
dasdgi tdrsasagokra korlitozddik. A va-
gvonkezelés tartalmi lehetSségeinek oldald-
10l megkozelitve a bizalmi vagyonkezelés
szélesebb lehetdséget biztosit a vagyonke-
zelés modjanak meghatirozdsira, mivel a
bizalmi vagyonkezelési szerzédésben nem
kotelezé kikétni a vagyonkezelés modjat
(bér célszerd). A magintSkealapoknil és a
vagyonkezeld alapitvanvnil viszont nélkii-
l6zhetetlen a befektetési/kezelési szabily-
zat és annalk betartdsa, rdaddsul a magintd-
kealapok esctében szigoru jogszabilyi kor-
litozasok is vonatkoznak arra, hogy mibe
lehet befektetni a vagyont.

A konyvben kiemelt szerepet kap a va-
gyonvédelem. Miért ez lett az Gtmutatd
kozponti témaja?

M. Cs.: A vagyontervezés sorin célszeri
mindig a vagyonvédelem elsdlegességé-
bél kiindulni. Uzlet! és maganbefektetése-
ink akkor vannak biztonsigban, ha ,,nem
tartjuk egy kosirban az Osszes tojast”.
A portfolio diverzifikilasdnak szamos mo-
dozata létezik; a pénzigyi kockdzator
csokkenhetjiik oly médon, hogy a befekte-
téseinket kilonféle eszkdzosztilyok sze-
tint valositjuk meg annak érdekében, hogy
ha az egyik befektetés kirt szenved, az ne
legien hardssal a tobbire. A befektetéselk
sorin kellé gondossiggal kell eljirni az
alapjan is, hogy milyen pénziigyi kézveticd
kozremikddésével hajtjuk végre a tranzak-
cidinkat. A vagyonunkat manapsig nem-
csak készpénzben és kulonféle elektroni-
kus devizdkban tarthatjuk, hanem lehets-
ségliink van keiptovalutdba is befektetni.
A lokdlis kockazatokat (és elényoket) pe-
dig tgy tudjuk ellensilyozai, hogy ha tébb
orszagban vagy kontinensen osztjuk szét
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befektetéseinket ,geoarbitrizs” formaja-
ban. A kockdzatesokkentd lépések csopor-
tositdsdra szimos mas kombindcié is léte-
zik, viszont barmelyikre kijelenthetd, hogy
jogilag is tdmogatni, illetve védeni kell a
diverzifikiciét a megfelels vagyontervezé-
st instrumentum kivdlasztdsaval,

S. L: Nem elégséges, ha csak a fenti
szempontok mérlegelésével igveksziink
csokkenteni a vagyont fenyegetd kockdza-
tokat, ugyanis az elkiilénités sordn azt is
célszerd eldénteni, hogy miképp lehet
megovni jogilag is a kivélasztott befekteté-
si format. Jelentds maganvagyonok terve-
zese €s kezelése sorin vilagszerte jellem-
zGen a bizalmi vagvonkezelést, a vagyon-
kezel6 alapitvanyokat és a magantékeala-
pokat alkalmazzik szofisztikalt diverzifi-
kicids instrumentumként a vagyonvéde-
lem érdekében.

Tudatosan késziilnek a vagyontervezésre
a magyar vallalkozok?

M.-Cs. J.: A bizalmi vagyonkezelésnek, a
vagvonkezeld alapitvanyoknzk és a ma-
gantdkealapoknak nem volt jelentds ha-
gvomdnya Magyarorszigon, ezért az lizle-
ti életben még most is a kezdeti bizalmat-
lansag és szkepticizmus &vezi az emlitett
jogintézményeker, ezért lassan terjednek.
A jogaszok és a kozgazdaszok dontd ha-
nyada tanulmédnyai sordn legfeliebb csak
jogtorténeti vagy Osszehasonlitd jogi vo-
natkozasban taldlkozott a vagyontervezés
Osszetettebb  alakzataival. Ugyanakkor
azokban az orszigokban, ahol t8bb évti-
zed ota kiforrott szabélyozassal jelen van-
nak ezek a jogintézmények, a villalkozdk
is kiemelt figvelmet forditanak a szofiszti-
kalt vagyontervezésre.

M. Cs.: Az emlitett jogintézmények
kozil mar mindegyik rendelkezésre all ha-
zankban, ezért innentdl fogva a magyar
uzleti ¢let szerepléin mulik, hogyan ak-
nizzak ki ezeket a lehetdségeket. A sok-
szor kiszdmithatatlanul valtozé nemzetkd-
zi kdrnvezetben egyre inkébb né a kifino-
mult vagyontervezési szolgltatasok sze-
repe. A globalizédcié hatisdra orszighata-
tokon dtnyulé vagyontdmegek alakultak
ki, amelyeknek kezelése egyre nehezebb.
A befektetSk célja a vagyon lehetd legna-
gyobb mértékd megbrzése a kijelslt ked-
vezmeényezettek érdekében, és rugalmas

hasznosithatésaginak biztositasa a vagyon
tulajdonosanak, de ez csak Osszetettebb
struktirikkal érhetd el.

S. L: Vérhatéan Magyarorszagon is el
kell telnie még epy évtizednek valtozatlan
vagy csupdn elényére viltozd szabilyozas
mellett, hogy a piaci szereplSk bizalma tel-
jes mértékben kialakuljon a bizalmi va-
gvonkezelés, a csalddi és vagyvonkezeld
alapitvany, valamint 2 magantSkealap ird-
ayaba. Sok id§ viszont nem maradt, hi-
szen a hazal vallalkozasok tulajdonosainak
mar most szilkséglik van vagyontervezés-
re a genericidvaltds bizonytalansdgai mi-
att. A kényviinknek is az a célja, hogy fel-
gyorsitsa ezt a folyamatot és utat mutas-
son mind a szakmai, mind az tizleti élet
szereplSinek abban, hogy 4tldssik a lehe-
toségeiket, valamint magabiztosan nyulja-
nak ezekhez a jogintézményekhez.

Milyen hatdsa lehet a kényvnek a hazai
vagyontervezési kultarara?

M.-Cs. J.: Jelenleg mindhirom jogintéz-
mény elérhetd a hazai palettin, innentél
fogva egyetlen vagyontervezé sem enged-
heti meg maginak szakmailag, hogy elves-
se mar a tervezés clején a bizalmi vagyon-
kezelés, a vagyonkezeld alapitviny, vala-
mint a magintékealap nytjtotta lehetdsé-
geket. Bz a szelekcid csak azt kévetden
torténhet meg, hogy a hirom konstrukci-
6t egyenként megprobiltuk Ssszehangol-
ni az Ugviél céljaival, és rendszereztik a
jogi és pénziigyi elényoket. Az dsszeha-
sonlitis eredménye fogja eldénteni, hogy
a hirom varficié kozill melyik szolgilja
legjobban az tgyfél céljait, vagy esetleg
egy teljesen mis megoldésra van szitkség,
Reményeink szerint a kdnyv hatisira a va-
grontervez képes lesz arra, hogy egy dsz-
szetett szempontrendszer alapjin kivdlasz-
sza és feldllitsa a legjobb konstrukciét,

8. L: Az elddleges cél az ismeretterjesz-
tés volt, nemcsak a szikebb értelemben
vett szakma, hanem az lizletemberek szi-
mira is, Az eredeti elképzeléstink szerint ha
nem is a teljes kényver, de a fontosabb ré-
szeit egy hosszabb repiléuton komplex
jogi ismeretek nélkil is el lehet sajititani,
A masik cél pedig a hazai vagyontervezési
kultira fejlesztése volt. Reméljikk, hogy
mindkét cél teljesiil, de ez mar egy kicsit az
olvasékon is mulik. K. A,



